
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -42.00 8788.00 8880.00 8846.75 8990.00 8504.50

알루미늄 -40.00 2568.00 2627.00 2612.00 2663.00 2555.00

납 11.00 2291.00 2351.50 2293.00 2375.00 2220.00

아연 14.00 2154.00 2198.00 2145.00 2207.00 2080.00

니켈 -205.00 24400.00 24775.00 24510.00 25031.00 23791.00

주석 -1050.00 28600.00 29500.00 29755.00 30250.00 28550.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 18시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 1,350 468,525 19,200 2,000 710,569 90,577 277,746 -67

알루미늄 22,500 4,622,825 308,700 -12,575 1,120,696 109,448 761,695 -2,293

납 5,075 316,525 2,650 -1,525 274,501 4,083 129,614 8,227

아연 7,875 831,250 10,525 132 418,596 -30,327 248,905 2,871

니켈 -1,842 114,402 4,674 132 180,566 3,955 100,976 -1,404

주석 720 22,135 260 -100 61,754 16,851 21,702 678

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -460 66,090 67,070 68,000 64,650 42,224 -7,120 46,680 -7,044

SHFE AL 100 16,610 16,525 16,660 16,525 22,986 1,674 56,132 -660

SHFE ZN 300 16,550 16,450 16,780 16,180 78,164 -20,682 55,694 -25,228

Comex HG 2.85 399.20 402.00 406.00 384.60 1,814 -2,752 1,342 -1,299

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 40,403 62,248 112,224 13,674 Call Put Total 증감

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

2011.05.14

총 거래량Bullish
미결제약정
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LMEX 달러인덱스

매수 40,403 62,248 112,224 13,674 Call Put Total 증감

매도 19,399 82,043 111,015 14,883 전기동 91,045 97,659 188,704 9,881 48.2% 29,992

순포지션 21,004 -19,795 1,209 -1,209 알루미늄 101,126 123,823 224,949 8,188 45.0% 13,032

Bullish(%) 108.3 -24.1 1.1 -8.1 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 75.749 1.4169 1086.8 0.946 6.4981 122.75 1496.7 97.88 339 12617.81 7414 2871.031

증감 0.908 -0.0147 3.46 0.0115 0.0049 0.46875 5.1 0.7 1.1 -20.93 -90.5 7.144

% 1.21 -1.03 0.32 1.23 0.08 0.38 0.34 0.72 0.33 -0.17 -1.21 0.249

(자료:Bloomberg)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE
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■ 주간 뉴스 및 전망
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Copper Weekly 2011.05.14

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

� 상품시장 전반에 걸친 롱포지션의 청산으로 전기동은 490불의 큰 낙폭을

보이며 9000선을 내주고 말았다. 중국 인플레이션 경계감과 지준율 인상, 

양적완화 종료, 유로존 재정위기 재점화 등에 대한 경계감에 투자자들은

롱포지션을 정리하는 분위기를 보였다. 약세를 이어가던 달러화의 반등도 전기동

약세 요인으로 작용하였다.

� 금요일 장에서는 전기동은 유로존 GDP가0.8%로 예상치인 0.6%보다

개선되며, 장중 8900선을 회복했다. 그러나 장 후반에 유로존 증시가 다시

하락세로 돌아서고 미 다우지수 역시 초반상승세를 지키지 못하며 전기동의

강세가 단순히 기술적 반등인지 추세적 반등인지는 다음주에 확인해야 할 듯

보인다. 

� 이번주 화요일 중국의 4월 전기동 수입량이 전월대비 13.7%줄어든 것으로

나타남으로서 중국의 5월 전기동 수입량 발표에 전기동 가격 크게 움직일 것으로

전망.

� 전기동은 강한 지지선으로 보이던 9000선을

하향돌파하며 5개월래 최저치인 8504.50기록. 

하지만, 목,금 양일 기술적 반등에 성공하며

8900을 넘음으로서 9000선 턱밑까지 다가선 것은

밑에서의 어느정도 매수수요도 있다는 것을 반증.

� 그러나 미 FRB의 양적완화 종료가 6월로

다가오는데다가 중국의 추가긴축 경계감이
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■ LME - SHFE 스프레드

8210/30 9230/50

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

8510/30

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

8990/9010

� 상품시장 전반에 걸친 롱포지션의 청산으로 전기동은 490불의 큰 낙폭을

보이며 9000선을 내주고 말았다. 중국 인플레이션 경계감과 지준율 인상, 

양적완화 종료, 유로존 재정위기 재점화 등에 대한 경계감에 투자자들은

롱포지션을 정리하는 분위기를 보였다. 약세를 이어가던 달러화의 반등도 전기동

약세 요인으로 작용하였다.

� 금요일 장에서는 전기동은 유로존 GDP가0.8%로 예상치인 0.6%보다

개선되며, 장중 8900선을 회복했다. 그러나 장 후반에 유로존 증시가 다시

하락세로 돌아서고 미 다우지수 역시 초반상승세를 지키지 못하며 전기동의

강세가 단순히 기술적 반등인지 추세적 반등인지는 다음주에 확인해야 할 듯

보인다. 

� 이번주 화요일 중국의 4월 전기동 수입량이 전월대비 13.7%줄어든 것으로

나타남으로서 중국의 5월 전기동 수입량 발표에 전기동 가격 크게 움직일 것으로

전망.

� 전기동은 강한 지지선으로 보이던 9000선을

하향돌파하며 5개월래 최저치인 8504.50기록. 

하지만, 목,금 양일 기술적 반등에 성공하며

8900을 넘음으로서 9000선 턱밑까지 다가선 것은

밑에서의 어느정도 매수수요도 있다는 것을 반증.

� 그러나 미 FRB의 양적완화 종료가 6월로

다가오는데다가 중국의 추가긴축 경계감이

여전하며, 유로존 재정위기와 더불어

추가금리인상은 전기동 가격의 하방위험에 대해서

경계할 필요성이 있음을 암시.

� 5개월래 최저치인 8500선이 무너지지 않고

9000선 재돌파에 성공하면 추가상승도 노려볼 수

있지만 8500선과 8000선이 추가로 붕괴될 경우

급격한 하락도 염두에 두어야 할 것.
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■ 주간 뉴스 및 전망
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

� 세계최대 알루미늄 생산업체인 Rusal사는 중국의 강한 수요로 곧

최근의 알루미늄 가격 급락으로부터 회복할 수 있을 것이라고 예상.

�중국의 알루미늄 생산업체인 Nanshan사는 미국 인디애나의

Lafayette지역에 1.61억불 규모의 플랜트 건설을 계획.

�중국은 2011년 알루미늄 600,000톤의 Smelting capacity를 줄일

것이라고 발표.

�인디아의 NALCO는 알루미늄 가격을 6,500루비

톤당(약$145.5)인하

� 맥쿼리에 의하면 primary 알루미늄 4월 생산 전년대비 7.4% 생산.

� 유럽지역의 알루미늄 프리미엄은 지난달

$200-230수준에서 금주 $210-

240수준으로 여전히 사상 최고 수준 유지.
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드■ 지역별 프리미엄

차트

지지 저항

2505/15 2650/60

2410/20 2740/50

� 세계최대 알루미늄 생산업체인 Rusal사는 중국의 강한 수요로 곧

최근의 알루미늄 가격 급락으로부터 회복할 수 있을 것이라고 예상.

�중국의 알루미늄 생산업체인 Nanshan사는 미국 인디애나의

Lafayette지역에 1.61억불 규모의 플랜트 건설을 계획.

�중국은 2011년 알루미늄 600,000톤의 Smelting capacity를 줄일

것이라고 발표.

�인디아의 NALCO는 알루미늄 가격을 6,500루비

톤당(약$145.5)인하

� 맥쿼리에 의하면 primary 알루미늄 4월 생산 전년대비 7.4% 생산.

� 유럽지역의 알루미늄 프리미엄은 지난달

$200-230수준에서 금주 $210-

240수준으로 여전히 사상 최고 수준 유지.

� 전반적인 비철가격 조정에도 불구, 

120MA가 위치한 2500선은 여전히 유효.

� 추세선이 지켜질 경우, 대외조건

악화에도 불구, 급락세는 면할 듯.
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■ Nickel 재고-가격 추이

� BNP파리바는 원자재 비철금속중 니켈이 공급부족임에도 불구

가격이 오르지 못하는 품목으로

� 중국 국가통계국에 따르면, 4월 일일 정련 니켈 생산량은

전월대비 8.8% 증가한 689톤. 4월 생산량은 전년동월대비 42% 

증가한 20,673.3톤. 다만 5월 생산량이 감소할 것으로 예상.

� 올해의 높은 원자재 가격과 최근 전력부족 때문에 스테인리스

스틸 시장은 평년보다 한달 먼저 비수기에 들어감. 보통 스테인리스

스틸의 비수기는 6월에서 8월까지.

� 니켈은 장기 상승 추세가 꺽인 가운데, 

24000/100선 하향돌파. 추가 하락의

가능성이 커질 것으로 보고 있음. 
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

차트

지지 저항

23200/300 25100/200

22000/100 26400/500

� BNP파리바는 원자재 비철금속중 니켈이 공급부족임에도 불구

가격이 오르지 못하는 품목으로

� 중국 국가통계국에 따르면, 4월 일일 정련 니켈 생산량은

전월대비 8.8% 증가한 689톤. 4월 생산량은 전년동월대비 42% 

증가한 20,673.3톤. 다만 5월 생산량이 감소할 것으로 예상.

� 올해의 높은 원자재 가격과 최근 전력부족 때문에 스테인리스

스틸 시장은 평년보다 한달 먼저 비수기에 들어감. 보통 스테인리스

스틸의 비수기는 6월에서 8월까지.

� 니켈은 장기 상승 추세가 꺽인 가운데, 

24000/100선 하향돌파. 추가 하락의

가능성이 커질 것으로 보고 있음. 

�하단은 추세선이 자리잡고 있는

23500레벨로 보이고, 25700레벨의 120MA가

저항선으로 작용을 할 것으로 예상된다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin
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Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

2011.05.14

� 페루 광산들은 2011년 1분기 아연, 납, 주석 채굴량이 작년 동기

대비 하락. 아연은 8%, 주석은 5%, 하락. 페루는 아연은 11%, 주석은

12%로 세계 생산량을 차지.

�인도네시아 통상부에 따르면, 인도네시아의 4월 정련 주석 수출은

기후 상태의 개선 때문에 전년 동월 대비 22% 증가한 9780.45톤을

기록. 이는 작년 대비 낮은 강수량과 높은 주석 가격은 수출량을

증가시킨 듯.
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

� 페루 광산들은 2011년 1분기 아연, 납, 주석 채굴량이 작년 동기

대비 하락. 아연은 8%, 주석은 5%, 하락. 페루는 아연은 11%, 주석은

12%로 세계 생산량을 차지.

�인도네시아 통상부에 따르면, 인도네시아의 4월 정련 주석 수출은

기후 상태의 개선 때문에 전년 동월 대비 22% 증가한 9780.45톤을

기록. 이는 작년 대비 낮은 강수량과 높은 주석 가격은 수출량을

증가시킨 듯.

중기 추세가 무너졌으나. 대추세는

살아있음. 2000레벨의 지지가 예상되며

상단은 2350까지 열려있음. 

역시 장기추세는 유지되고 있는

상황이며, 상단은 2520, 하단은

2000선까지로 보인다.

일단 120MA에서 지지를 받고 있다. 

만약 여기서 더 밀릴 경우, 

27000레벨까지 밀릴 우려가 있다.
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1516847 1433082 83765

알루미늄 3354274 3176885 177389

니켈 130667 129790 877

납 749653 739979 9674

아연 1040099 996285 43814

자료:WBMA, 02월

지광일 kwangil.ji@nhfutures.co.kr 유영태 ytryoo@nhfutures.co.kr 최임화 cih@nhfutures.co.kr

박부건 aaronik@nhfutures.co.kr 박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 박형준 hpark33@nhfutures.co.kr

여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.
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83765

177389

877

9674

43814

전기동

알루미늄

니켈

납

아연

Net Surplus


